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CA Kresha Gupta, Director and Fund Manager at Steptrade Capital, said
investors continue to be drawn to SME IPOs for the chance to participate
in businesses early in their listing journey.

Retail liquidity has also increasingly moved towards primary markets.
Investors sold shares worth ₹5,674 crore in the secondary market in July
and August, while investing around ₹12,618 crore in IPOs.

The SME platform is also continuing to provide a pathway for companies
to graduate to the mainboard. Nearly 31 companies migrated to the
mainboard in 2026, compared with 30 in 2025, despite stringent eligibility
requirements on both exchanges.

Higher oil prices are reviving inflation
concerns, while heavy government borrowing
globally is pushing bond yields higher," said
CA Kresha Gupta, Director & Fund Manager,
Steptrade Capital.

At the same time, expectations of interest
rate cuts are fading, which means investors
are demanding higher yields to hold bonds.
As yields rise, equities become relatively less
attractive, particularly in emerging markets
like India.

SEPTEMBER NEWSLETTER
September was a month of strong momentum for India’s primary markets, private capital and emerging
businesses. From a ₹100+ crore first close for Chanakya Opportunities Fund II to growing investor interest in
IPOs, family offices and private markets, the month highlighted the opportunities emerging across India’s
evolving investment landscape.

Four Years of Growing Alongside Businesses

Some investment journeys begin long before a company gets
listed.

Over the past four years, Chanakya Opportunities Fund has
backed 24 businesses at the pre-IPO stage. Today, 9 are listed,
while 4 are progressing towards listing.

Each investment has been a journey of understanding
businesses, meeting management teams and watching their
stories unfold.

 BEYOND THE LISTING

The Market flows can influence sentiment, but earnings,
valuations, and business fundamentals remain key to
understanding long-term investment opportunities.

Institutional flows are telling two different stories.
While DIIs invested ₹31,581 crore, FPIs withdrew
₹17,222 crore as of September 16, even as the Nifty
50 remained under pressure.

Ankush Kumar Jain, CFA
Director & Fund Manager
Steptrade Capital
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CA ક્રેશા ગુપ્તા, ડિરેક્ટર અને ફં ડ મેનેજર, સ્ટેપ�ેડ કે�પટલ,એ જણાવ્�ંુ કે ક� પનીના �લ�સ્ટ�ગના
પ્રાર� �ભક તબ�ામાં જ તેમાં ભાગ લેવાની તક મળતી હોવાથી રોકાણકારોનો SME IPOs તરફનો
રસ સતત જળવાઈ ર�ો છે.

રિટેલ રોકાણકારોની મૂડી પણ હવે પ્રાથમિક બજારો તરફ વધુ પ્રમાણમાં વળી રહી છે. જુલાઈ અને
ઓગસ્ટ દરમિયાન રોકાણકારોએ સેકન્ડરી માર્કેટમાં ₹5,674 કરોડના શેર વેચ્યા હતા, જ્યારે
IPOsમાં આશરે ₹12,618 કરોડ�ંુ રોકાણ ક�ુ� હ�ંુ.

SME પ્લેટફોમ� ક� પનીઓને મેઇનબોડ�  પર સ્થાનાંત�રત થવા માટેનો માગ� પણ સતત પ્રદાન કર� ર�ંુ
છે. બંને એક્સચેન્જ પરના કડક પાત્રતા માપદ� ડો હોવા છતાં, 2026માં લગભગ 31 ક� પનીઓ
મેઇનબોડ�  પર સ્થળાંત�રત થઈ છે, જ્યારે 2025માં આ સંખ્યા 30 હતી.

“ઊંચા ક્રૂ ડ ઓઇલના ભાવને કારણે મોંઘવારી અંગેની
ચિંતાઓ ફરી વધી રહી છે , જ્યારે વિશ્વભરમાં સરકારો દ્વારા
મોટા પાયે કરવામાં આવી રહેલું  લોનને લેવું બોન્ડ યીલ્ડને
ઊંચી તરફ દોરી રહ્યું છે ,” એમ CA ક્રેશા ગુપ્તા, ડિરેક્ટર
અને ફ� ડ મેનેજર, સ્ટેપ�ેડ કે�પટલ,એ જણાવ્�ું.

સાથે જ, વ્યાજદરમાં ઘટાડો થવાની અપે�ાઓ પણ ઘટ�
રહ� છે. પ�રણામે, રોકાણકારો બોન્ડ્સમાં રોકાણ જાળવી
રાખવા માટે વ�ુ ઊંચી યીલ્ડની માંગ કર� ર�ા છે. યીલ્ડ વધે
ત્યારે ઇ�ક્વટ�ઝની �ુલનાત્મક આકષ�કતા ઘટે છે, ખાસ કર�ને
ભારત જેવા ઊભરતા બજારોમાં.

સપ્ટેમ્બર ન્�ૂઝલેટરસપ્ટેમ્બર ન્�ૂઝલેટરસપ્ટેમ્બર ન્�ૂઝલેટર
સપ્ટમે્બર મ�હનો ભારતના પ્રાથ�મક બજારો, ખાનગી �ૂડ� અને ઉભરતા વ્યવસાયો માટ ેમજ�ૂત ગ�તશીલતાનો ર�ો. ચાણક્ય ઓપોચ્�ુ��નટ�ઝ ફ� ડ II માટે
₹100 કરોડથી વ�ુના પ્રથમ ક્લોઝથી લઈને IPOs, ફે�મલી ઓ�ફસ અને પ્રાઇવેટ માક�ટ્સ પ્રત્યે રોકાણકારોની વધતી જતી રુ�ચ �ુધી, આ મ�હને ભારતના
સતત �વકસતા રોકાણ પ�રદૃશ્યમાં ઊભર� રહેલી �વ�વધ તકોને ઉજાગર કર�.

વ્યવસાયોની સાથે આગળ વધવાની ચાર વષ�ની સફર

કેટલીક રોકાણ યાત્રાઓ ક� પનીના �લ�સ્ટ�ગ પહેલાં જ શરૂ થઈ જાય છે.

છેલ્લા ચાર વર્ષ દરમિયાન, ચાણક્ય ઓપોર્ચ્યુનિટીઝ ફં ડે પ્રી-IPO તબ�ે 24
વ્યવસાયોમાં રોકાણ ક�ુ� છે. આજે, તેમાંથી 9 ક� પનીઓ �લસ્ટ થઈ �ૂક� છે, જ્યારે 4
ક� પનીઓ �લ�સ્ટ�ગ તરફ આગળ વધી રહ� છે.

દરેક રોકાણ એક અલગ સફર ર�ું છે - જેમાં વ્યવસાયને સમજવો, મેનેજમેન્ટ ટ�મ સાથે
�ુલાકાત કરવી અને સમય સાથે તેમના �વકાસની સફરને નજીકથી જોવાનો સમાવેશ
થાય છે.

લિ��ટ�ગથી આગળ

સંસ્થાકીય રોકાણના પ્રવાહો બે અલગ પ્રકારની તસવીર રજૂ  કરી રહ્યા
છે . 16 સપ્ટેમ્બર સુધીમાં DIIs દ્વારા ₹31,581 કરોડનું રોકાણ કરવામાં
આવ્યું હતું, જ્યારે FPIsએ ₹17,222 કરોડની �ૂડ� પાછ� ખ�ચી હતી.

આ સમયગાળા દર�મયાન Nifty 50 પર પણ દબાણ યથાવત ર�ંુ હ�ંુ.
બજારમાં �ૂડ�ના પ્રવાહો રોકાણકારોના સે�ન્ટમેન્ટને અસર કર� શકે છે,
પર� �ુ લાંબા ગાળાની રોકાણ તકોને સમજવા માટે ક� પનીની કમાણી,
વેલ્�ુએશન અને �બઝનેસના �ૂળ�ૂત પ�રબળો હજુ પણ મહત્વ�ૂણ� છે.

Ankush Kumar Jain, CFA
Director & Fund Manager
Steptrade Capital
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